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= S B AR P A S Py ARERABEHEEEK & et B )
—. FHERLSE:
1. BAEHRBEREE, RELABLENGFHEEDKE, BLERLISE
B BSHER — EBBHER RAA KL
o s 2. AL FHERIBATEE HER K, REFHEREE
1. & A& 0.015mm 1. L&A : 0.012mm = 3
2. F47B: 0.025mm 2. 475 : 0.020mm = BAERRLE: : .
o - R EE - Bk ER Lﬂﬁ&$:ﬁiﬂmlé%lz%$,&%ﬂmma&&ﬁﬁ,ﬁﬁ
gamaxm | VRAIERER | e napakaenn |1 shensinkapnn | 22000me) TRBERIBRME; RELA0.01m R 2
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2. #Ar3EHEK: 0.015mn 2. ATk E K 0.012mm %mi%ﬁﬁigg‘%ﬁ—ﬁﬁﬁﬁﬁ%**mmé'ﬁkgﬁﬁﬁl
3EHEME: RR12250n | 3 RHEE: RR1L220 o S
1. REHBIERMBE K 4t 24z ghrbsh S tee, B34 d 1. 2-2. 5Nm
B4 ZE 1.2-2.0Nm, RJH2IshAMEE
) s #Bh: 0.25mm/s %&: HF . 1. B ERBERAE, REBMORIHNE, BRAERIFHERITELR,
ERERRAR | 2o HA: 0 2m/s Rit: I 0B | R o FSrHABHEAEER
—. FHEBRIA:
1. B ERERKEE, RELABLENGIRLEDRE, BLERLASH
— EASHER R AR RARAEA;
1. H 4% & : 0. 015mm /4% & 300 oo 2. BN FRERFTERHIELZ L, REFHERBA
HEKAE 0,007 yﬁ&&:ammmﬁﬁﬁsm = BEERIA.
h &K A L 0.005 N i .
2. F47 K : 0.025mm 2 FATA: 0.020m = HAr 1. 8FBK: REVFLFHLEER, F 25x25mm6—8 N &, #F
3 3B K HHEGHERER | = ZALEHR ﬁ1ﬂﬁ€ﬁ&ﬁﬁ%éﬁﬁ Z 25x25mm8—12 A3 Ak B R A ARR K ; R4 E M 0.015mm A £
T 1. 2Ac B Ao 4 K & A id ra]%g;i-o 012mm 0.012mm, AR FHBITAZEAERNFE4;
£ K :0.015mm e s 2. QA sl RBR: 43t i bR, RA NS LERBEREM4T
D " 2. #ArsESkE K 0.012mm e )
2. A58k £ 0.015mm3 3 EahiakE: £ 4 3. 5-4.5Nm 2, WELZARTH
 B#hisE: B K 4-6Nm : ' i = ZEERAAANEL:
1. R BERBE R A 2B SR, BahHsED 4-6Nm R4
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3) RBABMXBARERCLEY BRARMA, ZEABNEARLA TITHR

RIRBER TP S ELZRRADNNERFERBEBAERIZRALTRBEBAR, I I, ERIZ, BNIZFHT&E, »
SLAEMEHRERK, BEAXBOBESHALEZRSVTREFEIETRT, FPBCHEALBRFRXAEA AR = FTRARS,
HBRERFERADGFRRRAGERAEL; CREATRIERMHENNIIL, TREWNEA R I IENAE, ARREHE
TR SERIA, BLEEREERCRBFAFAAEXRALAIRE, HLRIFARMNHREMNREL; ERIZFTHLERLE
IZARBRABRRBRESEARE: FIAENTHLEREFE L EARR A RRRERREELIERR, FRADMXBELELRCES
ERFARIWA, BATERY TR ARFLZABDGIHHAED A, EREE, THEREIHFIHE, REEEZRBAER,
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MRS, HEEF AT EATILERTAAD. AHNAEENE (RE) ARAG; 2XE&MIESHLTRMNKA
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WRRMRAR, BRAFZREPFK, MXEBEFLIAZHSRAKE. @QF EHARF RBEMENRZERAZERAED QAT HARFR 2
RE) FEFBAZBBANNXERR, BB HER, FRBBEHR,. FREHREX I P CARREHL RIS S, £
2R TPRAABEIRERZEAEAFRATRK, HEERATRMARFFAT = 2R eiRA, P72 GEAEGTHBE
BmIEL SR IEE, AaBATHEPNZRGal,. REB~AINNER, KETR 2R EARAN, S RHHE
B, AR EEEBHLEEATITHR,

T2 A BRI TR ESFAREBRALL LTSRS, AXREFREFRTAA RN IZLZFHALT:

&2 RAE AR REAB &

CEVANER: <-4 3

B A0 T s = 5 Ak R AT T AR,
A HAULEHAEE, KR BRI 2 5, A b RE,
AR BASER R, RERE, EAREHALE,
R B & LE £

Bl TP CRIEEH Z HHHE5THE 2L RENMT
= SRR oo, T EEAMFEMRL. WA, R4 TARE, B4
B 5 S At o) B4 ST e T

1-22




2 £ FAAB FRAEER X#58 xS
T 4 3h % .22/26kw F 439 % :30/37kw
IHF RHEE: 924Nm FHZ KM : 990Nm
. . THZFH4E: 4500 (6000) rpm, FHRE4E: 6000rpm
ER5HKF YA % B X/Y/Z:15/15/12m/min Y4532 B X/Y/Z:25/20/15m/min
R AzH B X/Y/Z:0.02/0.018/0. 015mm ALK B X/Y/Z/W:0. 01mm/ 24742
€ 5 2 4a¥ & X/Y/Z:0.015/0.012/0. 008mm € 5 2454 B X/Y/Z/W:0. 008mm/ A& 4742
FRGEEGEMMERBEAHERL LT ABER, ARRF LA TR RBERK, HEIHEK, RENAS
2 AHK HRE, XBMEZAE, FREEE; SAZRISHEMNAREK, FRATAFHIRAGRIHAL, TR
KL, SRR
E BT AR R4 IAEMMR. B AT, Rop, KRB, RE Rl TAEAMMRK. BHh. T, BB, RE
Bindiz e 6 A K
HAR6I 6 MAR AN, AL BAL. Ak, donl, & | o0) REIRER. BAMAEERRAE. TAMK
7 2 A NS Tont, A S HREA AR | oL LRGN, AR LA KRR, L%
o ’ %é&%%i@%&*%,%&iﬁﬁﬁ\ﬁii&
HEHEBRBZMIEER
FFZ&H4E (r/min) : 2000/3000 FHEHFEFH#E (r/min) : 3500
X/Y/Z/W/U #hbe#% 52 B (m/min) : 9/9/9/3/3 X/Y/Z/W/U rBe#ssg B (m/min) : 15/15/15/10
B #hbeAsi2 & (rpm) : 1 B btz & (rpm) : 3
P EAMAE X/Y/Z/W/U 3 2454 K (mm) :0.02/0.02/0.02/0.02/0.032 | X/Y/Z/M 3 %44 & (mm) :0.01/0.01/0.01/0. 01
B#ziaME (") 10 Bk E (") :4
X/Y/Z/W/U & Z 24z 45 (mm) - XN/Z/M %€ E 244k B (mm) -
0.013/0. 013/0. 013/0. 018/0. 018 0. 008/0. 008/0. 008/0. 008
Bi#EARLHAE (") :6 BHEARLHAE (") :2
BAEAHREKEEIRIHEA, YRHIRALRERA. RRSRBEADHIHSHA, REZHRE AR,
IE2pAHK FIT RH4E 3500rpm KT HAZIEHGBHRAIELT. HES, RASSRRSRE; BIHEINFEK, HkE

HHAFES, REEFMRBE, RATARLGHERELIREHA
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. TAMM. SR, AR, KE L. TENM. B, RRbL. AR
& 5 E AR
R EBRERA S R, X. Y HIRIERAAMA
BB AR LG, BN, BAARE, WAF S A | DAL RRER, PN RERETRER, *%
7 g mIofe, b h B, MR ATREA D, TR | O RARGLRI: RAKER LR, M
vy ’ HhihAH AR R, RAVENIHE, LHER
F A gir, EMIRF, LRAARREH, A
2%
E8HE (kN) : 85 EahhE (kW) : 110
I EAHAKE FihE k34 (Nm) : 8400Nm Fih; k34 (Nm) : 14000Nm
Az E (mm) : X/Y/Z/W: 0.012/1000 ZE4akEE (mm) @ X/Y/Z/W: 0.012/1000;
TERAAMHE () : X/Y/Z/W: 0.01 TEREMEE (mm) : X/Y/Z/W: 0.01
L ER AR BLEABESHEA. BT A XIERBEL. VAR EhuARA, R T LA Ernie, AR T
FHA. RREESHERER, BREFAARE Y, RERNEERE, » 2Rk EAT LA
3BTRS AU TR, iR, %l dofh. B, A, L. KE ?f‘igmﬁ‘%ﬁ‘iﬁ‘%%‘ﬁﬁ‘*é‘
B3 A BN K he T b
ERE AN LT CTRALMBEA AN, Bh ALk (ZALBE AR RE IR TR N A% L
ey I, REMAMIF SR EHES]. EHENAAIESSSEERNTFRE. MASHR, ATFAALLEEHEGEDT
BH bk A, %78 R AR A % R T,
T4 ZFHHE (rpm) : 4000
T4 81424 (Nm) : 1200
EEAMAT FHEHI ST HFE (Kw) : 41

X/Y/Z Beig A5 3hig & (m/min) : 40/40/40
X/Y/Z ZAx4% & (mm) : 0.008/0.008/0. 008
X/Y/Z € £ A% K (mm) : 0.005/0.005/0. 005
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BHENENBRELRK, FHIFRAMEBHEK, HESARK, BRAT KSR E. 2EBE. €424
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HEF A ER D EERE

2T % R AR

MEMK., A HBAFHR

= 3% B AT e TS

k13-

BB E Ve T ST RRAEHEAD TR, B&IANLRE CALRETFRAANRELIR) TR BAEE
eI, RENWIERGEHMAT . AZMEMHBX, 25K : HEZHAENRIFS, FHRIBETMIPS,
HREHE TR IFS, BARFOIZEAN, TU—REXZREASHELTHHRE, BHR, HLAFEHS
WA A B, . BEEMNITEROML, REHEH LK, BREHEHBELIE R

EX 3 2 &S

X/Y/Z Beig A5k & (m/min) : 30/30/30
X/Y/Z & A3¥5 % (mm) : 0.014/0.012/0. 01
X/Y/Z & £ 24545 & (mm) : 0.004/0.004/0. 004
Z 8% £ (mm/m® ): 0.01

EX 39K TS

WaLiE A MR, BAHRRELEARR, HEFAFRA, 2R FRREKR, RATZSRBRE, R
HE TEARGMA; BIEATRNREMNEAMEBARATEZRNRERA

EX 8 Y AR

MEMK . MK A6A0, HAE, EAMR. HRIRLFFHR

E: BAMEHENXRIFS, HREIMENRIF S BATRERART &K, FRAAEHKRT.

RFEER, PR2FONIZ*ZRALTIR) RA S SR &AL, EXBL, SHE, SRR, S5 ERRLETE
#ITRI, MXRXERCEBRFAEFAT, AMB AR, FHHFRBFHITHL, ERCBPGZRAAAE, FHL
THEPANFREHRL. REE>AEZROFIETR, REFR FREKARE. S RIGEL.

2) PRICELEFBAD SR FIRFHENBRSHR, #8212, RRHRMRESL 22X

BEERAABRT A BHENRZERAXEAONEREAIZTZEIATESF, TH:
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B A s R BT R EOR
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S, LRI R
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FCEZHRENMMEAMER VISR L
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LIRS Sk V1. 0D % 2 |4k - F R4 ; 2022
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BHEIR) BH, CRREMNREHE

LR T APSS EE %S

B BN ok R R 48, SEEL 6000rpm
KR EEie, Wivker, odEe/m, &3
(RIS

LRI 8 TR R 4 R R, 413
AR TR, KHET TEHH X F H
BEEFIF, LRRENAFHE

e I A5 1 5
BEIR

1 T S KR WU 2 e

L E ] Bk B A HU i, S<BLl Fi %
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325 5] g ek T
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FEEE i, KB T RE 58, B RATML e EAKT .
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WY SN R SR A AL SRR,
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B2 B T o R T
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HHIRT= A BOLEA S5RREHT= R R BE R AL
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	4）国内数控化率提升的需求增长

	（2）募投项目产品下游市场需求持续扩大
	1）汽车领域
	2）风电领域
	3）航空航天领域
	4）工程机械领域
	5）船舶领域


	3、募投项目产品已广泛得到下游诸多领域产品认证及客户认证，正聚焦新兴领域大力拓展下游客户
	4、建设后第四年可实现盈亏平衡
	（1）高端数控加工中心产线建设项目
	（2）面向重点领域中大型数控机床产线提升改造项目
	（3）大型高端液压成形装备生产基地智能化改造项目


	（三）结合标的资产实施募投项目的可行性、募投项目效益预测的可实现性，进一步论证本次交易募集配套资金规模的合理性。
	1、标的公司拥有实施募投项目的技术能力
	2、募投项目产品面向下游客户高端装备的升级需求，实现国产替代
	3、标的公司设施现状难以满足募投项目产品加工制造要求，急需资本投入
	4、国产替代、机床设备更新、高端化转型升级等趋势带来广阔的下游市场空间
	5、技术升级与效率提升方面，制造企业对于投资先进的数控机床装备变得必要而迫切
	6、投资预算和资金来源方面，本次募投项目的投资规模是合理的
	7、标的公司市场地位和竞争优势为产能消化提供了坚实基础
	（1）中捷厂产品具备竞争优势，未来发展定位清晰
	（2）天津天锻产品竞争优势及市场定位



	二、中介机构核查意见


	问题2 关于标的资产业绩
	回复：
	一、发行人说明
	（一）结合各标的资产报告期末发出商品的期后验收情况、新签订单情况、订单平均执行周期等，补充说明报告期后标的资产确认收入金额较大的原因及合理性
	1、中捷厂
	（1）报告期末发出商品的期后验收情况良好
	（2）历史订单覆盖大部分期后收入
	（3）订单平均执行周期

	2、中捷航空航天
	（1）报告期后验收情况良好
	（2）历史订单覆盖全部期后收入
	（3）订单平均执行周期逐步缩短

	3、天津天锻
	（1）报告期末天津天锻发出商品的期后验收情况良好，不存在期后新签订单在期后确认收入的情形
	（2）2024年新签订单金额较高
	（3）报告期内订单平均执行周期随大型化、重型化、高端化转型逐渐增长，期后订单平均执行周期变动趋势一致


	（二） 结合标的资产报告期后业务拓展情况、下游应用领域发展趋势、行业发展变动情况、历史新签订单情况及在手订单余额、订单执行周期、预测期收入预测依据等，进一步说明预测收入的可实现性
	1、中捷厂
	（1）下游应用领域发展趋势
	（2）行业发展变动情况
	（3）历史新签订单情况及在手订单余额、订单执行周期、预测期收入预测依据等，进一步说明预测收入的可实现性

	2、天津天锻
	（1）报告期后业务拓展方式多样进展顺利
	（2）下游应用领域发展趋势、行业发展变动情况
	（3）历史新签订单情况及在手订单余额、订单执行周期、预测期收入预测依据等，进一步说明预测收入的可实现性

	3、中捷航空航天
	（1）报告期后业务拓展情况
	（2）下游应用领域发展趋势、行业发展变动情况
	（3）历史新签订单情况及在手订单余额、订单执行周期、预测期收入预测依据等，进一步说明预测收入的可实现性


	（三）结合标的资产的经营业绩、主营业务毛利率和资产负债率等主要财务指标、研发投入等与同行业可比公司的比较情况，补充说明标的资产技术创新性、先进性的具体体现，是否能够支撑标的资产业务持续发展；
	1、标的资产的经营业绩、主营业务毛利率和资产负债率等主要财务指标、研发投入等与同行业可比公司的比较情况
	（1） 中捷厂
	（2） 中捷航空航天
	（3） 天津天锻

	2、标的资产技术创新性、先进性的具体体现，是否能够支撑标的资产业务持续发展
	（1） 中捷厂
	1）标的资产技术创新性、先进性的具体体现
	2）中捷厂主要产品技术水平先进，能够支撑其业务持续发展

	（2） 中捷航空航天
	1）中捷航空航天作为高新技术企业具有技术创新性和先进性
	2）航空航天领域技术水平先进，能够支撑其业务持续发展

	（3） 天津天锻
	1）天津天锻为液压机行业龙头企业，具有技术创新性和先进性
	2）天津天锻掌握核心生产工艺、核心技术自主可控、产品质量可靠稳定，能够支撑业务持续发展



	（四）结合上述说明，进一步论证本次交易是否有利于提高上市公司资产质量和增强持续经营能力
	1、本次交易的主要目的之一是解决同业竞争，助力上市公司协同增效
	2、本次交易是通用技术集团响应政策号召，践行机床产业强链补链的战略要求
	3、助力上市公司完善高端产品布局，丰富产品矩阵
	4、标的资产竞争优势明显，有助于上市公司做强做优做大机床主业


	二、中介机构核查意见


	问题3 关于存货
	回复：
	一、发行人说明
	（一）结合报告期各期末标的资产存货的订单覆盖率、期后结转情况、是否存在亏损合同、存货跌价准备计提政策与同行业可比公司的比较情况等，补充说明标的资产的存货跌价准备计提是否充分
	1、中捷厂
	（1）存货的订单覆盖率较高
	1）发出商品
	2）库存商品
	3）在产品

	（2）期后结转比例较高
	1）发出商品
	2）库存商品
	3）在产品

	（3）存在少量亏损合同
	（4）存货跌价准备计提政策与同行业可比公司一致
	1）存货跌价准备计提政策
	2）存货跌价准备计提情况


	2、中捷航空航天
	（1）存货的订单覆盖率较高
	1）发出商品
	2）库存商品
	3）在产品

	（2）期后结转比例较高
	1）发出商品
	2）库存商品
	3）在产品

	（3）存在少量亏损合同
	（4）存货跌价准备计提政策与同行业可比公司一致
	1）存货跌价准备计提政策
	2）存货跌价准备计提情况


	3、天津天锻
	（1）存货的订单覆盖率较高
	1）发出商品
	2）库存商品
	3）在产品

	（2）期后结转比例较高
	1）发出商品
	2）库存商品
	3）在产品

	（3）存在少量亏损合同
	（4）存货跌价准备计提政策与同行业可比公司一致
	1）存货跌价准备计提政策
	2）存货跌价准备计提情况



	（二）补充说明标的资产发出商品盘点及管理的相关内控制度以及是否有效运行，发出商品期末余额占比较大是否符合行业惯例，与同行业可比公司是否不存在明显差异，如否，请说明合理性
	1、中捷厂
	（1）中捷厂已制定发出商品盘点或管理的相关内控制度，并保持有效运行
	（2）同行业可比公司发出商品期末余额占比情况

	2、中捷航空航天
	（1）中捷航空航天已制定发出商品盘点或管理的相关内控制度，并保持有效运行
	（2）同行业可比公司发出商品期末余额占比情况

	3、天津天锻
	（1）天津天锻已制定发出商品盘点或管理的相关内控制度，并保持有效运行
	（2）同行业可比公司发出商品期末余额占比情况



	二、中介机构核查意见



